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Mit der DAT-Altana-Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vom 27. April
1999 wurde die Berechnung der Abfindung des Minderheitsaktionérs bei

K onzernmal3nahmen auf eine neue Grundlage gestellt. Bis dato galt in
Rechtsprechung und Literatur gleichermal3en der Vorrang der
Ertragswertmethode. Der Borsenkurs selbst spielte keine oder nur eine
untergeordnete Rolle. Nun ist seit dem verfassungsgerichtlichen Urteil der
Bdrsenkurs bei der Abfindung des Minderheitsaktionérs al's Untergrenze zu
berticksichtigen. Die Arbeit befasst sich aus juristischer und 6konomischer Sicht
mit der Reichweite und den Konseguenzen dieser Entscheidung fir die kinftige
Abfindungspraxis. Auch wird aufgezeigt, in welchen weiteren Bereichen des
Kapitalmarktrechts eine stérkere Hinwendung zu Marktprei sen méglich und
notig erscheint.
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Mit der DAT-Altana-Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vom 27. April 1999 wurde die
Berechnung der Abfindung des Minderheitsaktionérs bei Konzernmal3nahmen auf eine neue Grundlage
gestellt. Bisdato galt in Rechtsprechung und Literatur gleichermal3en der Vorrang der Ertragswertmethode.
Der Borsenkurs selbst spielte keine oder nur eine untergeordnete Rolle. Nun ist seit dem
verfassungsgerichtlichen Urteil der Borsenkurs bel der Abfindung des Minderheitsaktionérs al's Untergrenze
zu berticksichtigen. Die Arbeit befasst sich aus juristischer und 6konomischer Sicht mit der Reichweite und
den Konsequenzen dieser Entscheidung fur die kiinftige Abfindungspraxis. Auch wird aufgezeigt, in
welchen weiteren Bereichen des Kapitalmarktrechts eine stérkere Hinwendung zu Marktpreisen mdglich und
noétig erscheint.
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Kurzbeschreibung

Mit der DAT-Altana-Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vom 27. April 1999 wurde die
Berechnung der Abfindung des Minderheitsaktionars bei Konzernmanahmen auf eine neue Grundlage
gestellt. Bis dato galt in Rechtsprechung und Literatur gleichermaen der Vorrang der Ertragswertmethode.
Der Borsenkurs selbst spielte keine oder nur eine untergeordnete Rolle. Nun ist seit dem
verfassungsgerichtlichen Urteil der Borsenkurs bei der Abfindung des Minderheitsaktionars al's Untergrenze
zu berucksichtigen. Die Arbeit befasst sich aus juristischer und okonomischer Sicht mit der Reichweite und
den Konsequenzen dieser Entscheidung fur die kunftige Abfindungspraxis. Auch wird aufgezeigt, in
welchen weiteren Bereichen des Kapitalmarktrechts eine starkere Hinwendung zu Marktprei sen moglich und
notig erscheint. Uber den Autor und weitere Mitwirkende

Der Autor: Volker Ullrich, Jahrgang 1975, studierte Rechtswissenschaften und Betriebswirtschaftslehre.
Nach dem 1. Juristischen Staatsexamen promovierte er an der juristischen Fakultat der Universitat Augsburg.
Derzeit ist er as Rechtsreferendar am Landgericht Augsburg tatig.
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